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OFERTA DE CANJE DIRIGIDA A TENEDORES (LOS “TENEDORES ELEGIBLES”) DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES DECIMO SEGUNDA SERIE CLASE XXI11 EN CIRCULACION POR UN
VALOR NOMINAL DE USD 113.158.632, DENOMINADAS Y PAGADERAS EN DOLARES
ESTADOUNIDENSES, A UNA TASA DE INTERES FIJA NOMINAL ANUAL DEL 6,50%, CON
VENCIMIENTO EL 16 DE FEBRERO DE 2023 (CODIGO DE ESPECIE CAJA DE VALORES: 53289;
TICKER: CSDOO) (LAS “OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES”).

LA OFERTA DE CANJE SE EFECTUA COMO CONSECUENCIA DE LA AUTORIZACION EXPRESA
OTORGADA POR EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, EN EL MARCO DE LO
PREVISTO EN EL PUNTO 3.6.4. DE LAS NORMAS SOBRE “EXTERIOR Y CAMBIOS”, PARA ACCEDER
AL MERCADO DE CAMBIOS A EFECTOS DE PRECANCELAR PARCIALMENTE EL CAPITAL DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES.

OFERTA PUBLICA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXVIII POR UN VALOR NOMINAL
DE HASTA EL MONTO TOTAL MAXIMO (SEGUN SE DEFINE A CONTINUACION).

VIGESIMA CUARTA SERIE DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES A SER EMITIDAS EN UNA CLASE EN
EL MARCO DE NUESTRO PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA USD 500.000.000
(DOLARES ESTADOUNIDENSES QUINIENTOS MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS
MONEDAS O UNIDADES DE VALOR) (EL “PROGRAMA”), POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA USD
82.605.801 (DOLARES ESTADOUNIDENSES OCHENTA Y DOS MILLONES SEISCIENTOS CINCO MIL
OCHOCIENTOS UNO) (EL “MONTO TOTAL MAXIMO”).

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXVII1I, DENOMINADAS Y PAGADERAS EN DOLARES
ESTADOUNIDENSES, A UNA TASA DE INTERES FIJA NOMINAL ANUAL DEL 8,009, CON
VENCIMIENTO EL 3 DE MARZO DE 2026 POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA USD 82.605.801
(DOLARES ESTADOUNIDENSES OCHENTA Y DOS MILLONES SEISCIENTOS CINCO MIL
OCHOCIENTOS UNO) (LAS “OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXVIII” Y/O LAS
“OBLIGACIONES NEGOCIABLES”), A SER SUSCRIPTAS EN CANJE MEDIANTE CUALQUERA DE LAS
ALTERNATIVAS QUE SE DESCRIBEN A CONTINUACION:

OPCION A:

(1) INTEGRACION EN ESPECIE, MEDIANTE EL CANJE DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
EXISTENTES Y (11) PAGO DE UNA CONTRAPRESTACION EN EFECTIVO A (TAL COMO SE DEFINE
MAS ADELANTE).

OPCION B:

(I) INTEGRACION EN ESPECIE, MEDIANTE EL CANJE DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
EXISTENTES POR UNA RELACION DE CANJE.

El presente aviso de resultados (el “Aviso de Resultados”) es un aviso complementario al (i) prospecto del Programa de
fecha 8 de febrero de 2022 (el “Prospecto”); (ii) al suplemento de prospecto y canje de fecha 15 de junio de 2022 (el
“Suplemento de Prospecto y Canje™); (iii) al aviso de suscripcion de fecha 15 de junio de 2022 (el “Aviso de
Suscripcién™); al aviso complementario de fecha 16 de junio de 2022 (el “Aviso Complementario”); al segundo aviso
complementario de fecha 22 de junio de 2022 (el “Segundo Aviso Complementario™) y al tercer aviso complementario
de fecha 29 de junio de 2022 (el “Tercer Aviso Complementario”), publicados en la Autopista de Informacion Financiera
de la Comision Nacional de Valores https://www.argentina.gob.ar/cnv (la “Pagina Web de la CNV” y la “CNV”), en el
Micrositio de Colocaciones Primarias de la pagina Web del MAE (www.mae.com.ar) (la “Pagina Web del MAE™) y en
el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) por cuenta y orden de Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. (“ByYMA”) de acuerdo con la delegacion de facultades establecida en la Resolucion N°18.629 de la CNV
(el “Boletin Diario de la BCBA™) y en la Pagina Web de la Compafiia (www.cresud.com.ar).



https://www.argentina.gob.ar/cnv
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Los términos en mayusculas utilizados que no estan definidos en el presente Aviso de Resultados tienen el significado
que se les asigna en el Prospecto y/o en el Suplemento de Prospecto y Canje y/o en el Aviso de Suscripcion y/o en el
Aviso Complementario y/o en el Segundo Aviso Complementario y/o en el Tercer Aviso Complementario, segin
corresponda.

Al respecto, habiendo finalizado el Periodo de Licitacién Publica en el dia de la fecha, se informan los resultados de la
colocacidn de las Obligaciones Negociables Clase XXXVIII:

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXXVIII:

1.

10.

11.

12.

Valor Nominal de Obligaciones Negociables Existentes presentadas y aceptadas al Canje: USD
98.422.999 (Ddélares Estadounidenses noventa y ocho millones cuatrocientos veintidés mil novecientos
noventa y nueve), lo cual representa un 86,98% de aceptacion. De los cuales USD 42.714.442 (Dolares
Estadounidenses cuarenta y dos millones setecientos catorce mil cuatrocientos cuarenta y dos) adhirieron a la
Opcion A; mientras que USD 55.708.557 (Ddlares Estadounidenses cincuenta y cinco millones setecientos
ocho mil quinientos cincuenta y siete) adhirieron a la Opcion B.

Valor Nominal a Emitirse: USD 70.567.356 (Ddlares Estadounidenses setenta millones quinientos sesenta
y siete mil trescientos cincuenta y seis).

Factor de Prorrateo: N/A.
Fecha de Emisién y Liquidacion: el 8 de julio de 2022.

Fecha de Vencimiento: 3 de marzo de 2026. Si la Fecha de Vencimiento no fuera un Dia Habil, el pago se
realizara en el Dia Habil inmediatamente posterior.

Contraprestacion de Canje: Segun los términos y sujeto a las condiciones establecidas en los Documentos
de la Oferta, los Tenedores Elegibles que hayan suscripto Obligaciones Negociables y hayan validamente
ofrecido las Obligaciones Negociables Existentes para el Canje, y cuyas Obligaciones Negociables Existentes
hayan sido aceptadas para el Canje, recibiran la Contraprestacion A o la Contraprestacion B segun se describe
a continuacion:

a. Contraprestaciéon A: Los Tenedores Elegibles que hayan presentado vélidamente al Canje
Obligaciones Negociables Existentes bajo Opcion A, recibirdn una suma de dinero en concepto de
Contraprestacion en Efectivo A, que serd de USD 0,6913 por cada 1 USD de Obligaciones
Negociables Existentes presentadas al Canje bajo la Opcidn A més, el monto restante hasta completar
1 USD cada 1 USD de Obligaciones Negociables Existentes presentadas al Canje, en Obligaciones
Negociables Clase XXXVIII.

b. Contraprestacion B: Los Tenedores Elegibles que hayan presentado validamente al Canje
Obligaciones Negociables Existentes bajo Opcién B, recibiran USD 1,03 de monto de capital de
Obligaciones Negociables por cada USD 1,00 de Obligaciones Negociables Existentes presentadas
por los Tenedores Elegibles para el Canje y aceptadas por la Compafiia.

Precio de Emision: 100% del valor nominal (a la par).
Tasa de Interés de la Clase XXXVIII: 8,00% fija nominal anual.
Vida Promedio: 3,6 afos.

Amortizacion: El capital de las Obligaciones Negociables Clase XXXVIII serd amortizado en 1 (una) sola
cuota, en la Fecha de Vencimiento.

Fechas de Pago de Intereses: Los intereses bajo las Obligaciones Negociables se pagaran por periodo
vencido hasta la Fecha de Vencimiento, en las siguientes fechas: 3 de enero de 2023, 3 de julio de 2023, 3 de
enero de 2024, 3 de julio de 2024, 3 de enero de 2025, 3 de julio de 2025, 3 de enero de 2026 y en la Fecha
de Vencimiento Si cualquier Fecha de Pago de Intereses no fuera un Dia Habil, dicho pago sera efectuado el
1° (primer) Dia Habil posterior, sin que se devengue ni acumule ningdn interés durante dicho periodo.

Domicilio de Pago: El pago de las Obligaciones Negociable Clase XXXVIII sera realizado en una cuenta en
Caja de Valores de Nueva York, Estados Unidos de América, a cuyo fin la Compafiia pondra a disposicion
Dolares Estadounidenses en una cuenta informada por Caja de Valores en dicha jurisdiccion.

Adicionalmente se abonaran en concepto de intereses devengados desde la dltima fecha de pago de intereses de las
Obligaciones Negociables Existentes (inclusive) hasta la Fecha de Emisién y Liquidacion (exclusive) correspondientes a
las Obligaciones Negociables Existentes presentadas al Canje de acuerdo al siguiente detalle:

1.

2.

Agente de Pago: Caja de Valores S.A. (25 de mayo 362, Ciudad Auténoma de Buenos Aires).

Fecha de Efectivo Pago: 8 de julio de 2022.




3. Periodo que abarcari el servicio financiero: 16 de febrero de 2022 / 8 de julio de 2022 (142 dias).
4. Moneda de Pago: Délares Estadounidenses.

5. Tasa de interés nominal anual: 6,50%.

6. Monto de interés que se abona: USD 2.488.888,44.

7. Interés que se abona (sobre el valor nominal que ingreso al canje): 2,528767123%.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO Y CANJE Y EN EL
PROSPECTO NO HA SIDO OBJETO DE REVISION NI POR PARTE DE LA CNV NI POR PARTE DEL
MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S.A., SIENDO LA MISMA EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DE
LOS MIEMBROS DEL ORGANO DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, EN LO QUE RESULTA DE
SU COMPETENCIA, Y DE LOS AGENTES QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADOR Y COLOCADORES
EN LA OFERTA PUBLICA CONFORME CON LO PREVISTO POR LOS ARTICULOS 119Y 120 DE LA LEY
26.831. DE ACUERDO CON EL PROCEDIMIENTO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 51 DEL TiTULO II
DEL CAPITULO V DE LAS NORMAS DE LA CNV, DENTRO DE LOS CINCO DIiAS HABILES DE
SUSCRIPTAS LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LA COMPANIA PRESENTARA LA
DOCUMENTACION DEFINITIVA RELATIVA A LAS MISMAS.

Los restantes términos y condiciones de las Obligaciones Negociables se detallan en el Prospecto publicado con fecha 8
de febrero de 2022 en la Pagina Web de la CNV; bajo el item “Empresas” mediante el acceso “Emisiones—Obligaciones
Negociables—Prospectos—Programas Globales” bajo el Documento N° 2852748, en el Suplemento de Prospecto y
Canje, publicado con fecha 15 de junio de 2022 en la Pagina Web de la CNV; bajo el item “Empresas” mediante el acceso
“Emisiones—Obligaciones Negociables—Suplementos” bajo el Documento N° 2908361; en el Aviso de Suscripcién,
publicado con fecha 16 de junio de 2022 en la Pagina Web de la CNV; bajo el item “Empresas” mediante el acceso
“Emisiones—Obligaciones Negociables—Aviso de Suscripcidon” bajo el Documento N° 2908408; en el Aviso
Complementario publicado con fecha 16 de junio de 2022 en la Pagina Web de la CNV; bajo el item “Empresas” mediante
el acceso “Emisiones—Obligaciones Negociables—Aviso de Suscripcion” bajo el Documento N° 2908729, en el Segundo
Aviso Complementario publicado con fecha 22 de junio de 2022 en la Pagina Web de la CNV; bajo el item “Empresas”
mediante el acceso “Emisiones—Obligaciones Negociables—Aviso de Suscripcion” bajo el Documento N° 2909846 y en
el Tercer Aviso Complementario publicado con fecha 29 de junio de 2022 en la Pagina Web de la CNV; bajo el item
“Empresas” mediante el acceso “Emisiones—Obligaciones Negociables—Aviso de Suscripcién” bajo el Documento N°
2912157.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables en el marco del Programa ha sido autorizada por Resolucién N° 17.206
de fecha 22 de octubre de 2013, habiéndose aprobado la prérroga del Programa y la ampliacién de su monto por
Resolucion N° RESFC-2018-19325-APN-DIR#CNV de fecha 26 de enero de 2018, todas ellas de la Comision Nacional
de Valores (la “CNV™). Posteriormente, la actualizacién del Programa ha sido aprobada por Acta de Directorio de fecha
30 de noviembre de 2021. Esta autorizacion sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia
de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Suplemento de Prospecto y Canje. La
informacion incluida en el presente es informacién parcial que deberéa ser complementada con la informacion contenida
en el Prospecto, en el Suplemento de Prospecto y Canje, en el Aviso de Suscripcién, en el Aviso Complementario, en el
Segundo Aviso Complementario y en el Tercer Aviso Complementario. El Suplemento de Prospecto y Canje vy el
Prospecto (incluyendo los estados contables que se mencionan en este Ultimo) se encuentran a disposicién del publico
inversor en nuestra pagina web www.cresud.com.ar, en la pagina web de los mercados donde estén listadas o se negocien
las Obligaciones Negociables (entre ellos, sin limitacion, www.bolsar.info en el caso de ByMA y la Pagina Web del
MAE) y en la Pagina Web de la CNV, bajo el item “Empresas”. Asimismo, estaran disponibles en nuestras oficinas en
Carlos Della Paolera 261, Piso 9, (C1001ADA) Ciudad Auténoma de Buenos Aires, los dias habiles de 10:00 a 17:00
horas. Cualquier consulta sobre el presente podra ser dirigida a Relacion con Inversores via telefénica al (+5411) 4323-
7449 o por correo electronico a ir@cresud.com.ar. Los interesados deben considerar cuidadosamente la informacion
contenida en dichos documentos antes de tomar una decision de inversion con relacidn a las Obligaciones Negociables
Clase XXXVIII.
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! HipoTecario

BAgiE?{:fgg%g?i'.tO y Banco Hipotecario S.A.
Agente de Liquidaciony
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral,
Matricula N° 25 de la CNV,
Tucuman 1, piso 19° “A”,
Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Argentina

Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral,
Matricula N° 40 de la CNV,
Reconquista 151, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires,
Argentina

IcBC &)

Industrial and Commercial
Bank of China (Argentina)
SAU.

2*bind
oy inversiones

Industrial Valores S.A.

Agente de Liquidacion y
Compensacién y Agente de
Negociacion Propio.
Matricula CNV Ne 153,
Maipu 1210, Piso 10°
(C1006ACT) Ciudad
Auténoma de Buenos Aires,
Argentina.

Agente de Liquidacion y
Compensacién y Agente de
Negociacion Integral Ndmero
de matricula asignado 74 de la
CNV, Cecilia Grierson 355
piso 12 Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Argentina.

BuLL MARKET

BROKERS

Bull Market Brokers S.A. PP Inversiones S.A.

Agente de Liquidacion y
Compensacién y Agente de
Negociacion Integral
Matricula N° 247 de laCNV,
Bouchard 680 piso 8, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires,
Argentina.

Agente de Liquidacion y
Compensacién y Agente de
Negociacion Integral
Matricula N° 686 de la CNV,
Sarmiento 459, Piso 4, de la
Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Republica Argentina.

Por cualquier consulta dirigirse a los Colocadores:

m BALANZ

Banco de Galicia y Buenos
Aires S A.U.

& Santander

Banco Santander Argentina
S.A.

Balanz Capital Valores
S.A.U.
Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral,
Matricula N° 22 de la CNV,
Tte. Gral. Juan Domingo
Perén 407, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, Argentina

Agente de Liquidaciony
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral,
Matricula N° 72 de la CNV,
Av. Juan de Garay 151,
Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Argentina

Agente de Liquidacion y
Compensacién y Agente de
Negociacion Integral,
Matricula N°210 de la CNV,
Auv. Corrientes 316, piso 3°,
Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Argentina

4X ) HsBe

HSBC Bank Argentina S.A.

PUENTE 40 pARTNERS

Puente Hnos. S.A. AR Partners S.A.

Agente de Liquidaciony
Compensacion y Agente de
Negociacion Propio,
Matricula N° 167 de la CNV,
Bouchard 557, piso 20,
Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Argentina.

Agente de Liquidaciény
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral,
Matricula N°28 de la CNV,
Libertador 498, piso 4, Sector
Norte,, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Republica
Argentina.

Agente de Liquidacion y
Compensacién y Agente de
Negociacion Integral,
Matricula N° 31 de la CNV,
Arenales 707, piso 6, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires,
Argentina

©
COCOS
.cap

\SBS TRADING

SBS Trading S.A. Invertir en Bolsa S.A. Cocos Capital S.A.

Agente de Liquidacion y
Compensacién y Agente de
Negociacion Integral
Matricula N° 53 de la CNV,
Av. E. Madero 900, piso 19,
Torre Catalinas Plaza, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires,
Argentina.

Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral,
Matricula N° 246 de la CNV,
Av. del Libertador 498 Piso
10, Torre Prourban, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires,
Argentina.

Agente de Liquidacion y
Compensacién Propio,
Matricula N° 688 de la CNV,
Suipacha 1380, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires,
Argentina

La fecha del presente Aviso de Resultados es 7 de julio de 2022.

Matias Ivan Gaivironsky
Subdelegado




